Kommentar zu Version 3.1 vom 11. Méarz 2014

Kommentar zum Entwurf einer Europaischen Wahrungsvefassung

Timm Gudehus, Hamburg

Der nachfolgend kommentierte Entwurf eirturopaischerWwahrungsverfassunigt der ge-
setzliche Schlussstein zur Implementierung einereneGeldordnung. Diese neue Geldord-
nung beruht auf der “Vollgeldreform* vodoseph HuberBinswanger et.al. 2012; Huber
2013; Huber/Mensching 20),3dem “100%-Money-Konzept(Fisher 193% Simons 193¢
dem sogenannten “Chicago-PlarFriedman 1960 Godde 1985Benes/Kumhof 20)2und
anderen Vorschlageais 1987; Gocht 1975 Die Notwendigkeit, Regelungen und Konse-
quenzen der neuen Geldordnung sinGirdehus 2014letailliert beschrieben und begriindet.
Das Zustandekommen der Umstellungsgewinne undrftiederliche Anpassung der Banken-
bilanzierung sind irudehus 2018argestellt.

Die wichtigsterZiele der neuen Geldordnursind:

» Rechtsverbindliche Definition des Geldes

e Trennung von Geld und Kredit

» Gesetzlich garantierte Sicherheit und vollstandigegtgbarkeit des Geldes

» Geldschoépfungsmonopol der Zentralbank

» Keine Geldschopfungsgewinne der Geschéaftsbanken

» Sicherung des Geldwertes durch Begrenzung der eigen

» Entschuldung und Befreiung des Staates vom Zwangrihwaltenden Neuverschuldung
» Gewabhrleistung der alleinigen Verfligungsfreiheit identoinhaber tber ihr Geld

» Rechtssicherheit durch transparente, widersprueiesfind eindeutige Regelungen

Geld ist eine Lizenz zur Nutzung als Zahlungsmitteh Begleichen monetérer Forderungen.
In einer Wahrungsverfassung sollte daher unmistusatich festgelegt sein, welche Instituti-
onen gesetzliches Geld in welcher Form und Mengeugien durfen, wie das Geld in den
Verkehr gebracht wird, welche Bedingungen fir dig2dng des Geldes gelten und in wel-
chen Bereichen das gesetzliche Geld allein zuléssighlungsmittel ist.

Heute gibt es keine Legaldefinition des Geldes keide explizite Wahrungsverfassung. Die
allgemeine Vorstellung vom Geld und die bestehen@esetze sind vom herkémmlichen
Bargeld gepréagt. Das heute als Zahlungsmittel vosbkeende Giralgeld ist rechtlich weitge-
hend ungeregelt. Die Regelungen des bestehendetsySems sind unvollstéandig, wider-
spruchlich, missverstandlich und mehrdeutig. S sintransparent auf viele europaische und
nationale Gesetze und Verordnungen vertBiltndesbank 2003; Gocht 1975; Gérgens et.al.
2008; Hahn/Hade 2010; Huber 2013; Issing 2R(3ie daraus resultierende Rechtsunsicher-
heit soll durch eine europaische Wahrungsverfastbaemdet werden, die dahmengesetz
die Ziele, Grundsatze und wesentlichen Punkte deem Geldordnung fir die europaische
Wahrungsunion regelt.

1 Auf den amerikanischen One-Dollar-Banknoten stdftiis note is legal tender for all debts, publicpivate*



Kommentar zu Version 3.1 vom 11. Méarz 2014

Im bestehenden Geldsystem beschrankt sich das @Getghul der Zentralbank auf die Min-
zen, die Banknoten und das eigene Buchgeld. Dastgeautzte Zahlungsmittel ist jedoch das
Giralgeld. Es wird von den Geschaftsbanken eigehtighh unkontrollierter Menge erzeugt
und vernichtet, denen die sich daraus ergebendé&sc®pfungsgewinne zuflie3en. In der
neuen Geldordnung umfasst das Geldmonopol der abatrk das gesamte Buchgeld. Den
Geldbanken wird die Mdéglichkeit zur Erzeugung voina(@eld entzogen. Die dadurch erheb-
lich ansteigenden Geldschdpfungsgewinne bei detralbank werden nach den Regeln der
Wahrungsverfassung an die Mitgliedsstaaten der Wijsunion ausgeschittet. Sie dienen
der Staatsfinanzierung und kommen der Allgemeirthejute Huber 2013; Gudehus 2013

Die Wahrungsverfassung regelt auch den Ubergangieuen Geldordnung. Aus der Um-
wandlung der Girokonten in Geldkonten und der dafitwendigen Anderung der Bilanzie-
rung des Geldes durch die Zentralbank resultieegriibhtlichedmwandlungsgewinnelie zu
einer wesentlichen Entschuldung der Mitgliedsstadiidaren. Damit bewirkt die Einfihrung
der neuen Geldordnung eine Losung der aktuelleisé¥iafts- und Finanzprobleme, soweit
diese Folgen der ansteigenden Staatsverschuldadd@-iiber 2013; Gudehus 2013

Zu klaren ist noch, auf welche Weise eine europ@&dt/ahrungsverfassung in Kraft gesetzt
werden kann. Das Initiativrecht fir europaischedgissliegt in fast allen Aufgabenbereichen
bei derEuropaischen KommissioNachArt. 241 AEUVdes Vertrags von Lissabon kann je-
doch derRat der Europaischen Kommissiand nachArt. 225 AEUVdasEuropaische Par-
lamentdie Kommission auffordern, einen Vorschlag zu thrgiten. Auch die Burger der
europaischen Union haben im Rahmen einer eurogiis&tirgerinitiative nachArt. 288
AEUV das Recht, die Kommission zu einem Gesetzesvagdaufzufordern. Einen Geset-
zesvorschlag konnte auch die européische Zentlalbartegen, nachdem diese von der UE-
Kommission mit der Ausarbeitung beauftragt wuBar{desbank 2003

Es gibt also mehrere Quellen, Wege und Instituticitie die Ausarbeitung, Vorlage und Ver-
abschiedung eines Gesetzes zur Einfuhrung der n@e&tordnung. Dafur ist auch zu ent-
scheiden, unter welchem Namen ein solches Gesethasten Aussicht auf Unterstiitzung
und Erfolg hat: “Wahrungsverfassung“ (“monetary stitation”), “Wahrungsgesetz* (“cur-
rency act*,“currency law") oder “Geldgesetz" (“mdagy law*). Davon hangt wiederum ab,
ob dafiir das ordentliche Gesetzgebungsverfahrem Adc294 AEUVoder ein anderes Ver-
fahren zur Anwendung kommt. Fur alle Verfahren warat Diskussion und Abstimmung ein
geeigneter Vorschlag fur den Gesetzestext bendtigt.

Der nachfolgend kommentierte Entwurf einer Eurogléésn Wahrungsverfassung beschrankt
sich auf die Regelung der neuen Geldordnung. Begeder tbrigen Rechtsordnung, wie die
Finanz- und Wirtschaftsordnung, werden nur soweii geregelt, wie sie die Geldordnung
betreffen. Der Text ist so kurz und umfassend wiglioh und nur so speziell und detailliert

wie zum Erreichen der Gesetzesziele notig. Die md&Regelungen sollen mit der gewohnten
Praxis vereinbar sein. Bestehende Gesetze werdbéehladéien, soweit sie mit der neuen

Geldordnung vertraglich sind.

Wichtige Grundsatze sind die Unabhangigkeit delopaischen Zentralbank, die Prioritat der
Geldwertsicherung, die Trennung der Geldpolitik vder staatlichen Finanz- und Wirt-
schaftspolitik sowie die Verpflichtung der Zentratix zu finanz- und wirtschaftspolitischer
Neutralitdt gegeniiber den einzelnen Mitgliedstaafem3erdem werden in der Wahrungsver-
fassung der Beitritt zur europaischen Wéahrungsuniwh der bisher nicht vorgesehene Aus-
tritt eines Mitgliedstaates geregelt. Die Regelinder Wahrungsverfassung begriinden das
Vertrauen in die europaische Wahrungsunion undbtheilitat des Euro.
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Praambel

Hier sind noch die beteiligten Lander und die Bassdgremien der neuen Wahrungsordnung
anzugeben.

81 Wahrungsgebiet und Geltungsbereich
Dieser Paragraf legt das Wahrungsgebiet und deu@sbereich des Euro fest.

Die Verwendung des Euro in Staaten aul3erhalb depéischen Wahrungsunion ist zuléssig,
soweit es die ortlichen Gesetze erlauben. Die Adksimgen auf die Verkehrsgeldmenge im
europaischen Wahrungsraum sind von der EZB beiG#dpolitik zu bericksichtigen (s.
auch 85 Abs. (12)).

Erforderlich ist noch ein Abgleich mit demternationalenWahrungsrechtden AuRenhan-
delsgesetzennd den Vertragen mit IMF, BIZ, WTO und anderestitationen Gocht 1975
Hahn/Hade 2010Hilf/Oeter 2004.

§ 2 Geld und Wahrung

In diesem Paragraf werden die grundlegenden Begtiéf Geldordnung definiert und die Er-
scheinungsformen des Geldes festgelegt.

Abs. (1) definiert, was gesetzlich unter Geld zustehen ist und wer Geld erzeugen und in
den Verkehr bringen darf. Gesetzliches Geld, Z#wdarkgeld und giltige Wahrung sind
demnach synonyme Bezeichnungen fur den gewohntgrnfB&eld. Neue Bezeichnungen,
wie Vollgeld und 100%-Geld, sind nicht erforderlich

Abs. (2) definiert die Wahrungseinheit Euro. Damitd festgelegt, dass der Euro rechtsver-
bindliche Recheneinheit und monetarerer Wertmal3staliGeldmengen, Guthaben, Forde-
rungen, Kredite, Preise und monetéare Vertrage s®taatshaushalte, Bilanzen und monetare
Vermogenswerte sind danach grundséatzlich in Eurdoernessen.

Abs. (3) definiert Bargeld und Buchgeld und ihres@ireinungsformen. Das elektronische
Geld (e-Geld) wird damit zum gesetzlichen Zahlunigismn

Die Bedingungen, Grenzen und Durchfihrung der Ustiagarantie von Abs. (4) durch die
nationalen Zentralbanken (NZB) und die Geldbanlegyelt die EZB.

Abs. (5) definiert die wichtigsten StellgroRen d&eldpolitik der EZB: Verkehrsgeldmenge
und Vorratsgeldmenge. Notwendigkeit und Einsatz \demratsgeldmenge fur die Geldmen-
gensteuerung durch die EZB werden in 85 erlause@{dehus 2014

Die Definition der Geldmenge durch Abs. (5) beendiet Diskussionen Uber die richtige
Geldmenge, wie M0, M1, M2, M3 usw. (s. zIBsing 2003. Irrefiihrende Begriffe wie “um-
laufende Geldmenge” oder “Umlaufsmittel* werdenmerden Mises 1924 Die Verwen-
dung von Geld als Wertspeicher fur liquides Vernmbgerd nicht diskriminiert.

8§ 3 Erfullung und Ablésung monetarer Forderungen

Dieser Paragraph schreibt die Annahme des gedwnliGeldes als Zahlungsmittel zur Erfil-
lung monetarer Forderungen vor und beschrankt desai&z von Schecks, Wechseln und
Kredit auf die Abldsung monetarer Forderungen. G&tidZahlungsmittel zur Erfullung falli-
ger Forderungen. Kredite sind Zahlungsverpflichemgnd kein Zahlungsmittel.
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Abs. (1) regelt die Verwendung der verschiedeneatliginungsformen des Geldes als Zah-
lungsmittel und ersetzt die bestehende Annahmépffitr Bargeld durch ein Auswahlrecht
der Beteiligten unter den zulassigen Zahlungsarten.

Fur Abs. (2) sind die bestehenden Scheck-, WeahskKreditgesetze entsprechend anzupas-
sen. Dazu miussen auch die bestehenden Zahlungssystel Clearingstellen zwischen den
Banken angepasst werden. GemaR 85 Abs. (4) mudsenragungen von einem Geldkonto
auf ein anderes Geldkonto tagesgleich ausgefuhdeme

Die gesetzlichen Regelungen zum Tausch und zuredbfrung bleiben bestehen. Das Ein-
raumen von Zahlungszielen ist weiterhin zulassigeBE/erlangerung der Zahlungsziele ist
jedoch effektiv eine erhohte Kreditgeldschépfungngie Zahlungsfristen und die Verrech-
nung von wechselseitigen Zahlungsverpflichtungeer déingere Zeitraume kénnen die Ver-
wendung von Geld im Zahlungsverkehr zunehmend lilssig machen ($Gudehus 2007, S.
57 und Abschnitt 16)6Hier besteht weiterer Regelungsbedarf durchediB, wie z.B. eine
Einschrankung der zuldssigen Zahlungsfristen fatitvente Geschéftsarten.

Um die mit der neuen Geldordnung angestrebte \fegstey der Finanzmarkte zu erreichen,
sind eventuell zusatzliche Regelungen erforderlith,den Missbrauch von Geld und Kredit
auf den Finanzmarkten einschranken und den Leauérklen Handel mit geliehenen Wert-
papieren und den Handel auf Kredit, der nicht duaktuell verfigbares Zentralbankgeld ge-
deckt ist, verhindernrHuber 2013; Gudehus 2014

84 Geldfalschung und unzulassige Zahlungsmittel
Abs. (1) bewahrt das bestehende Féalschungsvenbbtifiizen und Banknoten.

Abs. (2) verbietet die Umgehung der Regelungen8®mind verhindert eine erneute Schop-
fung von Kreditgeld.

Mit Abs. (1) und (2) und den Regelungen von 83 vétath die Verwendung von Gold und
Edelmetallen sowie von Kreditgeld und anderen Geltdgaten als Zahlungsmittel verboten.
Regionalwéhrungen oder andere Komplementarwéahrumgérngemeinnitziger Zweckbin-

dung kénnen von der EZB geduldet und bei Missbraaadér Gefahr fur die Geldordnung
verboten werden.

Zur Durchsetzung von Abs. (3) sind die geltendaaf§ésetze der Mitgliedslander entspre-
chend anzupassen und die Hohe der Strafen eichdgbtzulegen ($4ahn/Hade 2010

85 Europaische Zentralbank und Nationale Zentrallanken

Dieser Paragraf gibt die Rahmenbedingungen, digya@én, Ziele und Arbeitsweise sowie
die Grundsatze der Organisation und Fuhrung deodaischen Zentralbank (EZB) und der
Nationalen Zentralbanken (NZB) vor. Die von den iReghgen weisungsunabhangige EZB
und die an die EZB weisungsgebundenen NZB sindvdirantwortlichen Institutionen der

europaischen Geldordnung und bilden die “Monetatii@urchfiihrung und Einzelheiten

werden gemalR den Vorgaben der Wahrungsverfassudgnirsatzungen der EZB und NZB
geregelt. AuRerdem sind die Informations- und Besipflichten sowie die Beaufsichtigung
und Kontrolle der EZB und NZB neu zu regelnHahn/Hade 201D

Die bestehenden Regelungen werden tbernommen utygedohrieben, soweit sie mit der
neuen Geldordnung vertraglich sind &brgens et.al. 2008, S.B&rforderlich ist ein Ab-
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gleich mit demVertrag Uber die Arbeitsweise der Europaischen Wr{®EUV) und eine An-
passung der Satzungen der NZB und der EZB.

Abs. (3) entspricht den Bestimmungen von Artikel @ EZB-Satzung (356rgens et.al.
2008, S.93

Das mit Abs. (4) geforderte Zahlungssystem firrdtae Geldordnung ist aus den heute be-
stehenden nationalen und Ubernationalen SystememMMRGET2 zu entwickelnGudehus
2013b; Sinn 2013

Abs. (5) soll das allgemeine Vertrauen in die n@eé&ordnung begrinden.

Abs. (6) legt die zentrale Aufgabe der europaiscbamtralbank fest und begrenzt das Wachs-
tum der Geldmenge, um eine Geldentwertung durchnifif@éige Ausweitung der Geldmenge
zu verhindern. EZB und NZB mussen dafiur Uber acsesid bemessergeldvorrateverfi-
gen und eine zielfihrend&elddispositiorbetreiben Gudehus 2014 Dabei sind das vergan-
gene und das potentielle zukinftige BIP-Wachstumpaaktikable und objektiv nachvoll-
ziehbare Weise zu bertcksichtiggaocht 1975; Huber 2033 Hier besteht noch Prazisie-
rungsbedarf.

In Abs. (7) wird festgelegt, wie die EZB Geld innd€erkehr bringen und aus dem Verkehr
ziehen kann. Damit sind die HandlungsmoéglichkettenGeldmengensteuerung vorgegeben.

Abs. (8) regelt die Bilanzierung der Geldschopfineg der EZB, aus der die Umwandlungs-
gewinne und laufende Geldschépfungsgewinne reseritiés. Gudehus 2013 Die Gewinn-
verteilung ist in Abs. (3) geregelt.

Bedingungen, Zeitpunkte und Hohe einer Geldschdapfait Gewinn sowie die Ausschittung
und Verwendung des Geldschépfungsgewinns miusseml&o&ZB mit den Mitgliedstaaten
abgestimmt werden. (Zur GrélRenordnung der jahihiciEurosystem maoglichen Geldschép-
fungsgewinne dduber 2013undGudehus 2013 und 20114

Abs. (9) erklart die Geldwertsicherung zum priméaggel der Geldpolitik. Das ist grundle-

gend fur die Akzeptanz der neuen Geldordnung. Um@eldwert nicht zu gefahrden, darf
die Verkehrsgeldmenge gemal3 Abs. (6) nur synchuon Wirtschaftswachstum ansteigen
und unter normalen Umsténden nicht sprunghatft dendirwerden (sHuber 2013; Gudehus

2013 und 2014

Definition und Messung der Inflationsrate sind inee Durchfiihrungsverordnung festzule-
gen. Die vorgeschlagenen Grenzwerte sind Anfangeywdie gemald 810 Abs. (3) verandert
werden konnenks sind keine Zielwerte, die von der EZB angestvedriden sollen oder ein-
gehalten werden mussen.

Abs. (10): Fur die Geldpolitik bestehen viele Mabkeiten, deren Auswirkungen auf die
angestrebten Zielgré3en unterschiedlich sind. Batassen sich Vorgaben, Leitlinien und
Einschrankungen der zulassigen Geldpolitik der BBRiten.

Weitere Zielvorgaben fir die Geldpolitik, wie eif@rderung des gesamtwirtschaftlichen
Wachstums oder eine potentialorientierte Steuedangseldmenge, sollten zunachst nicht in
die Wahrungsverfassung aufgenommen werden. Edriisigs ob diese Ziele tUberhaupt er-
strebenswert sind, und offen, welche Ziele mit Handlungsmdéglichkeiten einer Zentralbank
erreichbar sind Gocht 21975; Gudehus 2014; Goérgens et.al. 2008; édut013; Issing
2003. AuRRerdem besteht die Gefahr von Zielkonfliktemschen der Geldpolitik der EZB
und der Wirtschafts- und Finanzpolitik der Staaten.
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Wie schon Art. 123 (1) AEUV verbietet der Abs. (IE)e direkte Staatsfinanzierung durch
die EZB. Nach der erheblichen Entschuldung dert&taist das Verbot - anders als der Art.
123 (1) AEUV - einhaltbar. Fir eventuelle Notlagemd Ausnahmeregelungen festzulegen.

86 Geldbanken und Geldkonten

Dieser Paragraf regelt die Rolle und Aufgaben deld@anken sowie die Verwaltung und
Bilanzierung der Geldkonten.

Aul3er der EZB und den NZB sind nach Abs. (1) ndiidaugelassene Finanzinstitute, die
unter dem Begriff “Geldbanken” zusammengefasst emrdur Verwaltung von Geldkonten
berechtigt und zur Abwicklung des Zahlungsverkeéhrsr diese Geldkonten verpflichtet.

Eine als Geldbank zugelassene Finanzinstitutiom keaben der Verwaltung von Geldkonten
und dem Zahlungsverkehr andere Bankgeschafte beirewie Kreditgeschafte oder Invest-
mentbanking, und andere Finanzdienstleistungeringdm, wie Vermdgensverwaltung, De-
potverwaltung oder Gelddisposition.

Abs. (2): Analog zum Bargelddepot, in dem Bargelgelt, ist ein Geldkonto ein Buchgeld-
depot, auf dem eine Buchgeldmenge gespeicherEssist rechtlich vergleichbar mit einem
Wertpapierdepot.

Abs. (3): Das Verbot von Zahlungen von einem Ankageo und auf ein Anlagekonto zum
Begleichen einer monetaren Forderung unterbindederwendung von an die Bank ausge-
liehenem Geld als Zahlungsmittel. Umbuchungen vaeme Anlagekonto auf ein Geldkonto
des gleichen Kunden bei derselben Bank sind natbhestimmten Umbuchungsfrist zulassig.

Abs. (4): Die Sicherung der Liquiditat erfordemeivorausschauende Gelddisposition, fir die
es viele Mdglichkeiten gibt (&Sudehus 2014

Abs. (5) verdeutlicht die Besonderheit der Geldkangegeniber anderen Bankkonten: Einla-
gen auf Anlagekonten, wie Spareinlagen und Ternhilegesind auch in der neuen Geldord-
nung Kredite mit begrenzter Sicherheit der Kunderiae Bank.

Da die Zentralbank die Auszahlung der Guthabendauf Geldkonten gewébhrleistet, kdnnen
die bestehenden Einlagensicherungsfonds von deesicg der Geldkontenbestande befreit
und auf die Sicherung der Spar- und Termineinldgeschrankt werden. Das fuhrt zu einer
Kostenentlastung der Banken.

Abs. (6) gewahrleistet den Datenschutz und die &inhg des Bankgeheimnisses dadurch,
dass - auf3er im Fall eines Straftatverdachts -ekEiontobewegungen und Kontostande ein-
zelner Kontoinhaber an die EZB oder staatlichel&teflemeldet werden durfen. Eine Mel-
dung der Summenbestande und der aufsummiertenrfgdsinome der Geldkonten fur gréf3e-
re Gruppen, wie Haushalte, Unternehmen, Banken Sthat, ist zulassig, solange aus den
Daten keine Ruckschliisse auf Einzelkonten mogiith. s

8 7 Inkrafttreten und Umstellung

Dieser Paragraf regelt das Inkrafttreten der neBeldordnung und die damit verbundenen
Umstellungen der Konten und der Bilanzierung.

Abs. (1): Eine Vorlaufzeit von mindestens einemrJas zum Inkrafttreten der Wahrungsver-
fassung ist erforderlich, damit die EZB und NZBg @eldbanken und alle anderen betroffe-
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nen Institutionen die Zahlungssysteme, Programntearganisatorischen Ablaufe anpassen
kénnen und sich die Birger mit den Konsequenzetnatgrmachen.

Wenn eine gleitende Einfihrung der neuen Geldorgriilver die Zulassung von Vollgeld-
konten und die Forderung von Vollgeldbanken bessdn wird, ist zusatzlich ein Vorschalt-
oder Einfuhrungsgesetz der neuen Geldordnung erfiackd (Gudehus 2014b

Abs. (2): Die Ausgliederung und Neubilanzierungtgelauch fir die Buchgeldkonten bei
EZB und NZB. Die einheitliche Bilanzierung von Bgehd und Bargeld und deren Konse-
quenzen fir die Geldschopfungsgewinne sin@unlehus 2018rlautert.

Abs. (3): Sparkonten und Termingeldkonten sind biletben Anlagekonten. Sie werden nicht
in Geldkonten mit Zentralbankgeld umgewandelt. &rten mit negativem Kontostand, die
in Geldkonten umgewandelt werden sollen, missenrzawsgeglichen werden.

Abs. (4): Zu Einzelheiten und Wirkungsweise der thihgng s.Gudehus 2013

Abs. (5): Die Riuckzahlungsfrist von voraussichitlz bis 3 Jahren ist so festzulegen, dass sie
der mittleren Restlaufzeit der Kredite der Banketspricht, aus deren Rickfluss die Umstel-
lungskredite getilgt werden solleG@dehus 2013

Abs. (6): Die anfangliche Zinsfreiheit der Umsteljiskredite ist notwendig, um die Geldban-
ken vor hohen Zinslasten zu bewahren, die sie hatducht weitergeben kénnen und in
Konkurs treiben kénnten. Die Verzinsung der Resliteebewirkt das Eigeninteresse der
Banken an einer rechtzeitigen Tilgung@udehus 2013

Abs. (7): Bei der Verwendung des ausgeschuttetestélangsgewinns muss die EZB dafur
sorgen, dass das Geld umgehend wieder in den Waftskreislauf zurtckfliel3t. Priméar soll-
ten Staatsanleihen aufgekauft, Staatsschuldemygetitl die aufgelaufenen Targetkredite aus-
geglichen werden ($iuber 2013; Gudehus 2013 und 2014; Sinn 2012

Nach Tilgung der Umstellungskredite haben die Gahdlen auf ihren Geldkonten bei den
NZB keine oder nur geringe Einlagen. Die EZB flinrthrer Bilanz Gewinnrtickstellungs-
konten fur die Mitgliedstaaten und verwaltet auB#yhhrer Bilanz Geldkonten von Mitglied-
staaten, von internationalen Institutionen, wie féF, und von Zentralbanken anderer Wah-
rungsgebiete. Die Geldkonten der Mitgliedslandest der staatlichen Banken werden in der
Regel von den NZB verwaltet. Sie konnen auch beapn Geldbanken eingerichtet sein.

8§ 8 Beitritt zur européischen Wahrungsunion

Eine neue Geldordnung ist erst vollstandig, wernasich den Beitritt und den Austritt aus
der Wahrungsunion regelt. Das erhoht die Rechtseielt und fordert das Vertrauen in die
Geldordnung.

Im Maastrichter-Vertrag sind die Beitrittsbedingengzur Européaischen Union (EU) und das
Beitrittsrecht von EU-Mitgliedern zur europaisché&f@hrungsunion festgelegt. Mit verschie-
denen Nichtmitgliedstaaten bestehen unterschieglidbkommen Uber einen mdglichen Bei-
tritt zur Wahrungsunion. Der Beitrittsprozess wiatlweise ausgehandelt.

Paragraf 9 der Wahrungsverfassung regelt die Badgen und den Prozess eines Beitritts
zur Wahrungsunion.

Gemal Abs. (1) wird dem Beitrittsstaat durch diestétung des Wahrungssystems auf die
neue Geldordnung der EWU ermdglicht, die Staatsheitdung auf das geforderte Niveau zu
senken und damit die Neuverschuldungs- und Staisitiedingungen einzuhalten.
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Das gemald Abs. (4) nach dem Umtausch eingezogeryelBaler auslaufenden Wéahrung
wird von der NZB eingesammelt und vernichtet. Dasrf bilanziell zu einem Geldvernich-
tungsverlust, der durch den Geldschdpfungsgewisndau Schaffung des zuséatzlichen Euro-
Bargelds ausgeglichen wird. Beim Buchgeld findemiitelbar ein Austausch der Guthaben
auf den Geldkonten in alter Wahrung gegen Guthab&wiro statt.

89 Austritt aus der europaischen Wahrungsunion

Eine Mitgliedschaft in der europdischen Wahrungsarnst nach den EU-Vertragen unwider-
ruflich. Ein Austritt ist bisher nicht vorgesehendudaher auch nicht geregelt. Dagegen kann
nach 850 EU-Vertrag ein Mitgliedstaat auf eigenemndth aus der europaischen Union aus-
scheiden. Die Bedingungen des Austritts solleninera speziellen Abkommen ausgehandelt
werden. Mit Einfuhrung der neuen Geldordnung besdehMdglichkeit, diese Widersprich-
lichkeit der EU-Vertrage und das Fehlen klarer Atistegelungen zu beseitigen.

Ein wichtiger Grund fir den freiwilligen Austritua der europaischen Wahrungsunion nach
Abs. (1) kann eine grundsatzliche Ablehnung ders®leuldungs- und Stabilitatsbedingungen,
der Geldpolitik der EZB oder der Mehrheitsentschegen der tUbrigen Mitgliedstaaten sein.

Andere wichtige Griinde sind eine Veranderung daatStorm oder der Beitritt zu einem an-

deren Staat oder einer anderen Wahrungsunion.

Durch die Mdglichkeit eines zwangsweisen Ausschdsissines Mitgliedstaates gemafd Abs.
(2) wird die Einhaltung der Bestimmungen der Wahawerfassung erzwungen. Das soll ver-
hindern, dass sich ein Mitgliedstaat der europ&isdbnion Gbermé&Rig verschuldet und zah-
lungsunfahig wird. Die Moglichkeit eines Zwangsaimgsses starkt das Vertrauen in die
neue Geldordnung und in die Kreditwirdigkeit alMitgliedstaaten und tragt zur Stabilisie-

rung der Wirtschaft und der Finanzmarkte in deroHiiandern bei.

Gemal Abs. (5) findet unmittelbar ein Austausch@ethaben auf den Geldkonten in Euro
gegen Guthaben in neuer Wahrung statt. Das nachUietausch eingezogene Euro-Bargeld
muss von der NZB eingesammelt und vernichtet werDanaus entsteht bei der betreffenden
NZB einem Geldvernichtungsverlust in Euro, der duden Geldschépfungsgewinn aus der
Schaffung des neuen Bargelds ausgeglichen wird.

Wenn die Gefahr einer spateren Abwertung der n&u&hnrung gegeniber dem Euro besteht,
ist damit zu rechnen, dass nach der Regelung van @) nur ein kleiner Teil des im Aus-
trittsstaat im Verkehr befindlichen Euro-Bargeldsdie neue Wahrung umgetauscht und da-
riber hinaus bis zum Austrittsdatum vorsorglichateisches Bargeld abgehoben wird. Das
konnte durch eine Begrenzung der Bargeldabhebudglan Zwangsumtausch von Mindest-
betragen an Bargeld verhindert werden. Hier bestetlh Regelungsbedarf.

Die Regelung Abs. (6) zur eingeschrankten Umrechrder am Austrittstag bestehen Kredi-
te, Anleihen, Forderungen und Zahlungsverpflicheamgstellt sicher, dass die Schulden und
Zahlungsverpflichtungen des Austrittsstaates unrdrdeeinem Hoheitsgebiet ansassigen na-
turlichen und juristischen Personen nach dem Atstrivoller Hohe erhalten bleiben. Allein
der Austritt bewirkt keine Entschuldung oder Umddhbng des ausgeschiedenen Staates.

Erst nach Verlassen der Wahrungsunion kann die N&8 ausgeschiedenen Staates durch
eine lockere Geldpolitik den Wechselkurs zu and&&inrungen senken, dem eigenen Staat
Kredite gewahren, einen Anstieg der Inflation zséasund dadurch die Tilgung der in eigener
Wahrung bestehenden Schulden erleichtern. Der tietgge Staat kann auch eine andere
Geldordnung beschliel3en und die Unabhangigkeies®@B einschrénken.
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§ 10 Anpassung bestehender Gesetze und Anderungshehalt

Abs. (1): Die Wahrungsverfassung setzt als eurchas Rahmengesetz grundsatzlich alle
abweichenden einzelstaatlichen Gesetze, RegelungeNerordnungen aul3er Kraft.

Abs. (2) erfordert eine systematische Uberprifuleg ainschlagigen Gesetze, Regelungen,
Vertrage und Verordnungen, die von der neuen Waswerfassung betroffenen sihd.

Abs. (3) ist notwendig, weil die Auswirkungen desuen Geldordnung und der Geldpolitik
der EZB heute nicht in vollem Umfang absehbar ¢sm@Gudehus 2014

Abs. (4): Hier sind auch andere und differenzidtehrheitsregelungen maoglich.

8§ 11 Sanktionen und Beilegung von Streitigkeiten

Dieser Paragraf regelt die Sanktionen bei Verst@égen die Wahrungsverfassung sowie das
Vorgehen und die gerichtliche Zustandigkeit im Ralh Streitigkeiten zwischen Mitglied-
staaten und/oder EZB, die die Geldordnung odewtibrungsverfassung betreffen.
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